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第五章 圉際貨幣制度

（一），文有單掲法償貨幣(no separate legal tender) 

以其他园家發行的 通貨 （如美元 、歐元），作為法佰貨幣(legal
tender)。

（二）通貨委員會(currency board)或聯筷匯率

國內貨幣與某一特定外國貨幣間的匯率是固定的，固定匯率的設定

（系經由立法程序，由「通貨委員會」或其他獨立貨幣機構所設定，國內

貨幣發行的數凪，必須和其持有的主要外國通貨维持某一固定比率（如

一對一）。其運作方式為，依上述規則發行國內貨幣，並 「 固定」國內貨

幣與該特定外噩貨幣間之兌換比率。例如，港幣和美元之間的聯擊匯率

制度（currency board system)（見專題5.1),就是獨於此一類型。

（三）固定釘住(fixed peg)或傳統釘住（conventional peg) 

一國貨幣係釘住 一 種主要通貨或－籃通貨（basket of currencies),質

榛上匯率在中心匯率上下l％內變動。

（四）區間釘住(pegged rate in horizontal band) 

與上述固定釘住類似，但匯率變動幅度稍大，四際上匯率在中心匯

率稍高於l％的區間內變動。

（五）穩定性安排（stabilized arrangement) 

類似釘住匯率制度 ，釘住一種通貨或－籃通貨，通常波動幅度维持在

2％區間內。

（六）爬行釘住（crawling peg) 

一國貨幣係釘住一種通貨或－籃通貨，但匯率可以定期小幅調整 ，或

根據一組指標的變動而調整，又稱為可調整的釘住（ad」usted peg)匯率制度。

（七）區間爬行手動(rate within crawling bands) 

一國貨幣瓿價在中心匯率的上下一定區間內（如上下2.25％內）浮

動，屬於一種有限制的變動(limited flexibility)'這種匯率上下波動的最

大範圍，稱為匯率區間（exchange rate band)。因為波動範圍就像蛇在狹

窄坑道中移動，故又被稱為坑道中蛇行（snake in the tunnel)。

（八）管理浮動(managed floating) 

所謂管理浮動匯率制度(managed floating exchange rate system),係指

匯率原則上是由外匯市場的供需來決定，但一國的貨幣當局可視百際嚮
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