
1
�  ! " # $

% & ' (
) * + , - . / 0 1 2 3 4 5
6 7 + , 3 8 A B C
D D + , 3 E F G H
I J + , K L M 3 N O 0 P Q M 3 N O
6 7 R S T U + , V W X 3 Y Z
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9 : ; < = > a b c d e f g h i j ; k l m n n o p b q r s
t g d u v w o x y z g ? @ h [ \ ] ^ e _ ` { | } ~ � � �

� : b � � � � � g � : h � d � � � o x � � � � � � � � � � � �
� � � � � � � � � g � � � b = � : b � � ` � \ � : = ] ^ �   b
¡ n g ¢ £ \ s ¤ ] ^ e _ b ¥ ¦ � § � g ¨ © ª b � : « ¬ s ­ ®
¤ ` ¯ ° ± � b ² ³ � : g ´ µ ¶ b · ª � : � ¸ ¹ � : g º 3 » ¼  
½ k < f `

� \ ¾ � : ¿ À Á � � g s x Â Ã � Ä Å g ? Æ Ç È ½ k É Ê g t
\ Ë � � Ì Í g º 4 » � º 5 » Î � � � : b É Ê g k � � : Ï Ð b Ä
Å g Ñ Ò Î < f Ó Ô � : Ï Ð Õ Ö � : × � Ø Ù b Ä Å Ú Û g Ü Ý Þ Ê
b � : Ï Ð Õ M1A� M1Bg k � ß Ê b � : Ï Ð Õ M2`

à á â ã ä å æ ç
è é ê ë ì í î

ï ð = ¾ ñ ò ¿ (money)g ó ô õ � g À Á ö ÷ � � � � � g � � �

	 g À Á ö ÷ 
 s � � � 
 h � É b � � ` � � � : � b � = � � �

� e � b � � � � : b � g � ð � : b É Ê �  ! " � � � � � : = �

¾ ; ª � #  o x � � b $ % ¿ g & � : b É Ê �  ' ( ` � Æ ; ) g
� : ; k = ! " b $ % g * ; k = ' ( b � � ` � \ � : = Á + , � s
f - b � � g  i � ½ k Ä Å g t \ Ë � Ì Í . ) g Ó / 0 1 ¼   É Ê
Ó Ô � : Ï Ð Õ b 2 3 `

� : = ] ^ �   b ¡ n g 4 ¡ 5 6 7 8 � 9 : � ¥ ; < = > h ? @

b A B ` p C õ g s ¤ b ¾ > ¿ � ¾ § ¿ � ¾ ¥ ¿ g h s ¤ b � : g � :
© ª D E 6 Â � F s ® ¤ ` G � g H · ª e I b J ² �   � g � � K L

� \ ; M N O P Q b R p S T � g ¢ � � K L U = c Ô � : � � H V

W X Y Z [ \ g � � � = ] O ª £ b ^ ` H _ ¶ g ` � a � b > c d e

f #  � : © ª � @ H J ² e I b g ¶ g ` � a � b > c d 
 O Û M N

� O P Q b h p S T � g 4 #  � : b o x S { * i w g ¨ k s U =
� : `

j k l m n

o p q r s t u v
w x y z { | } ~
� � � � � t � v
� � � � r s � �
� r s � � � � �
r s �

� �

� � � � � � �
� � � � � � � �
� u �

d   Ì b > v ´ � : c ¡ § g T ¢ � b = T � ` £ @ g ¤ ¥ ¦ § ¨

© ª ñ ò « ¬ ­ ® ¯ ° ± ² ³ ´ µ ¶ « · ¸ ¹ º » ¼ ñ ½ ¾ ¿ À Á Â Ã

¿ ª Ä Å g Ü Ý T � � Æ Ç È É Ê ` Ë ñ (currency) = � c / � � � � ¨
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e � b ^ � � � : g ; M N ª � #  o x © ª ` Ì � Í K L ?  ; k Î

§ h p S T � g Ï £ Ð Ñ Ü Ý H � : b 2 Ò Ó `
Ô Õ � Ö Í (the general acceptability) = c n � S  � : b ¾ Ç � ×

Ø ¿ g * = ° Ù � b × Ø ` � � d Ú ¼ ¤ Û b � g d Ü Ý Þ ß � b à

á � â ã � b ä å g * ; k Ï # � : � o x ` H 1980 æ ¶ b ç è ¸ é

ê 	 ë * ì í î ï g ð � ñ � � c Á ; ò ; ó b ð ô ¹ g f c � V W

õ ö ÷ ´ g À Á ø ù ú û b ô ¹ ü � h S   ý b þ n ` Ï £ g � � d
Ú ¼ ¤ Û b � g ; ò ; ó b ô ¹ * � #  � : � © ª ` H ÿ � � � g
� � � ¢ ¢ � � � : b � � ` 9 : 	 g q r $ % ¼ e f Ï # � : g Ü
Ý ` � b � 	 
 � � � � � 
 � ; ; � � � � � � � � � � � > g s �
� � `
� é ê ë é � � � � �

q r > ] ¢ Î � : � ¼ � (wealth) � 	 >  g 4 � = Á ! " b Â � ` # $
% & ' ( v ) * �
+ , - . / 0 �
1 2 v 3 r 4 � 5
6 �

G � g Ï h > < � ¾ 7 8 � h á ¿ g 9 Ò � b = 7 8 s : ; h q r T �
6 Ì � Í K L g ; � < Ü Ý � � 	 = b > � k � ? @ � � A B C � Ø D
E F G H > ` * � = < g � : � = Á > I h J Ü b K Ô L ¡ õ c g J Ü

& M � ¨ h ; #  N O P Q (store of value) b L ¡ × R `
Á > I h J Ü b ø S T i � : õ U g ] ^ V W X Y Z [ (MiltonFried-

man) Î 4 Ì  8 a � ? @ � \ ] ^ @ Ö > � Ù 6 J � ` I h T � s   ¡
5 Y _ � I h K L & s c É g h b Ì � Í K L g � � � K L g * s   h
Y _ ` a g � h b Ì � Í K L Ö � Ì � K L � Ì � � c K L Ù � É �
K L &   h Y _ ` a � I h ? @ > ? d e ^ g T ¢   h Y _ ` a � I h
> � H f g h Y 
 e i > Y § g   h > Y ` a � I h j ¥ ¡ � k l ³ >

J � & 
 h Y _ � > Y ` a g > Ò õ ¨ k m Û I h j Ò g = ?  j Ò
H n � 	 n § � g � o p � ` ? @ � > � > � q r s J ! g t \ u v w
x (financial assets)� õ ¥ � B C � k l ³ > J � g t \ � y L ¡ g z R  

{ u v w x (non-financial assets)` � : õ U b 8 a L ¡ g | R  { ñ ò w
x (non-money assets)`

* � = < g Á > I h b J Ü ; � Ì  ¾ � : ¿ � ¾ V � : ¿ L ¡ }
d a ` ¾ V � : ¿ L ¡ z ; Ì  ¾ � q ¿ � ¾ V � q ¿ L ¡ ` ¾ � q ¿
L ¡ & ; ~ � h � ^ @ b \ Y Í y g Ì  � � I h > ? \ b ¾ Ã ¿ �
� ¿ g k � � � I h > > $ \ ] b ¾ � � � � ¿ Ö ) � 1-1Ù `
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� ���� � � � � � � � � �

> Ò * ¢ Î � : � ¨ � (income) �  c � g G � g Ñ Ò ¢ ô ´ c Ô� �
% & � � � v �
� � + , � . �
� � � �   ¡ � v
3 ¢ 4 � 5 6 �

< Û � ¾ £ > h c ¤ � J # g @ � ¥ i s ¦ á ` ¿ c § � < g ¨ ¨ = �

c É � © b ` a g = ª « (flow) b � � � @ � : & = ú É § ¬ I h b ¾ �
: ¿ Ø Å g = É « (stock) b � � ` ? Æ g Ï h > ­ ® ¯ g 9 b æ ¨ ¨  

° ± : 100 ² ³ g � b = 9 ¾ c æ ¿ õ © g × ´ b ` a  100 ² ³ ° ±
: � £ @ g Ï h > ­ ® ¯ g 9 b ò µ h 10 ² ³ ° ± : g � b = ¾ g H ¿
9 ; h 10 ² ³ ° ± : b K Å g @ s = ¶ Å ` 1

· ¸ ¹ º » ¼ ½ ¾ ¿ À Á Â · ¸ Ã Ä Å Æ Ç È É Ê Ë Ì Í Î Ï Ð Î
Ñ Ò Ó Ô ¹ Õ º Ö × Ø Ë Ù Ñ Î Ú Û Î Ü Ý × Ø Ó Ô Þ ß à á â ã ä
(gross national product, GNP)Â å ¼ ½ æ æ ç è ½ ¾ ¿ À Á Â é ê » ½ ë Â
¹ Ç È Ö ì í î Ì ï Ö ð ñ ò ó ô õ ö ÷ ß ø á â ã ä (gross domestic

product, GDP)Â å ¼ ½ ¾ ¿ À Á Â ½ æ æ Á ¹ Ç È Ö ì í î Ì ï Ö ð ñ
ò ó ô õ Þ GNP Ö ù ú » û ü æ ç ý Ö þ ÿ � � � Â ÷ GDP � û ü æ
� ý � � � Þ � � Â � Ì è æ Á Ö Ç È 	 
 � � Ø 
 æ Ö GDPÂ ÷ � �
� Ø GNP � � Þ � � Ð Â 
 æ � � � � � � Ö Ù Ñ � � Ø 
 æ Ö GNPÂ
÷ � � � Ø GDP � � Þ æ ç Ç È � � � æ Á Ç È � � � » ½ æ ¹ º Ö
� � Þ

ì � � í  » ü ! ú ý Ö " � Â # $ % ¹ º » ü & ú ý Ö " � Þ '
( 
 ) ¾ * Ö í  + , & é � Ö é í � - ¿ . ! / Â 0 1 ½ æ í  !
ú Â ¼ Ö 2 » è 3 ¾ 4 5 Â ' 2012 ë 12 6 31 � Â ½ æ é í Ö 7 8 9 �
: ; - ¿ . ! / < � Þ

1 Mishkin S. Frederic (2019), The Economics of Money, Banking, and Financial Markets, 12th ed.,
Addison-Wesley Publishing Company, pp. 99-100.
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= é > ? @ A B C D E è F G ê H

I £ d r Ø / W h J K e � b T � g � h b / W & O ` � � k / W
= L J K e � T � � ¦ Ì g ; Ì  8 a � º c g J K e � T � � º } g
© ª 9 / e � b T � g #  { / b Û M � : g N O Æ Ô P Q b / W d
r k R ³  S g ¨ k R õ  ¾ T U V ¿ (dollarization)� º 8 g K Á / W
´ ¤ e � 
 © ª ¤ c Ô T � g G � g W ³   X / ´ ¤ © ª b T � W
³ (Euro)` Y � / � � : Z � (International Monetary Fund, IMF) b Ë � g
2004 æ 187 Á / W � g e � { / T � b / W ´ 146 / � © ª 9 / T � #  

{ / Û M � : b / W h 26 / � ´ ¤ e � 
 © ª ¤ c T � b / W h 15 / `
� � [ \ ] ¼ © ª ¤ c Ô ¾ T � ¿ g � ð ^ Þ � ] ² ¼ Î _ Ì t

Y � H / � ` x � a L 	 g T i ; k » b T � R p b S { U g * ; k
c T d z Ö Ó / T � b R p e z Ù f g g Î h Y \ / � ` x � a L b �
� ` Æ Ô h Û � q s ! g � i h c b ö ÷ K H �

1. d r Ø b > Ò j k © ª { / e � b T � g T i l m J n o b p ?
U g ?  { / T � T ¢ Î / > q r b > � � � � g s H T � 	 t g
� Ú t > Ò u v `

2. � � " w b x ; ` y ö h h z g � � { / � � " w ¨ © ª b T � g
¼ = U / T � g � ð 0 1 H x ; � � { d � � � · ª 	 g = r ð b
s | x `

þ
ÿ
BOX���

} ~ � � � � � � � � �

ÿ ÿ � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �   ¡ � � ¡ ¢   £
¤ ¥ � ¦ §   ¨ © ª � « ¬   ­ ® � ­ ¯   ° � � ° ± � ² � ³ ´ � µ ³ � ¶ · � � �
� ¸ ¹ � º » � ¼ ½ ¶ ¡ ¢   £ ¤ ¥ ¦ § ¾ ¿ � À Á Â Ã � � � ¸ ¹ � Ä Å � Æ Ç È É
Ê Ë � Ì Í � Î Ä Ï Ð Ñ Ò Ó Ô Õ Ö × Ø Ù Ú � � � È É Ê Ë � Å Û Ü � � � Ý Þ ¶ ß
� � à á Ä ² Ö × Ø � È Ú â Ë ã Ç Å ä ¸ ¶ÿ ÿ å �   æ ç � è À é � å ê � � Ä ë ì í î ï ð ñ ò Î ó ô õ � ­ ö ÷ ø ù å ê
(Francs) ú û ü � � � ¶ ý � � þ   ­ ®   ³ ´ � � � ÿ � È � Ë � ¯ � ² � ° � � °
± � � Ä ë ì È ¯ Ë Î � ý � Í ¶ ß �   å �   ¿ � À Ã � � � � � � ì 2002 � 7 � 1 ­
	 � 
 � � Õ ² È � 
 Ë Ð ¸ ¹ � � � ÿ � � ¹ Ð È � � Ë ¶
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3. � : 0 � b J S Í ` c / J K e � T � g 4 ; k Y � ] ^ e _ b �
� g � P � Ï b � : Ø Å ` � � � © ª 9 / b T � � r / ´ ¤ © ª
c Ô T � g Î O Û � [ � P � : Ø Å g � ] ^ x Ö ´ 9 / 0 � ] ^
� � h 8 b é � g * � = < g   � Q { / � : 0 � b J S Í `

� é � � � � ì D � 2

¸ N � O P Q R R S T U V Â W X Y � í  U V Z � É » � � R R
S T # � � �  Â ! S " Y Ò a Þ è R R S T Ö b c d Â e O S " Ö f
Y Â ¼ Ç È # $ ¾ % & ' ( ) * ¿ (double coincidence of wants) b × Ø gg h i j k l

m n o p q r s �
, t � u 4 � s v
w { | p x v y z
+ , - �

. Æ b / Õ Ï Ð # $ i 0 Ú b / Õ � 1 g � 2 3 b 4 5 6 7 8 Ö 9 b :
6 g c @ ¼ � ; < § b = g g L & o x 
 s | x e 5 ` ¨ > b ¾ ? @ A
Ù B | ¿ g = � C D A Ú H ² ³ Ô a � Ø Å � ³ y � o p e z > C D ×

Ø g ¼ Ç È . Æ B | `
E F G H s ¤ b ú ¬ g n n o p b � S I t s x g T 	 J ¾ ? @ A

Ù B | ¿ õ U g K È # $ ¾ L M ' ( ) * ¿ (double coincidence of time) b[ \ i j k l
m n o p ] r s
m n ' � � ^ _ %
` �

× Ø g F N 4 5 6 3 b § { | � : 6 } ¨ ~ § g L & o x � Î £ \ c Á
� Æ Q . b = � � 4 5 6 E ? � ª � § © < � g s m H : 6 ~ § k � �
p � Ü g & ´ � ¹ 3 § g � � @ � � � � E s � � � � ? s � g @ � ö

¾ ? @ A Ù B | ¿ � ´ § � i o p g & Ç È p K ö � Ü ´ � � g c Ú t
� � � � g c Ú t * ; � ! Q k � � p ´ � � b �   `

� 	 ; � g n n o p b � S ® Ï � � ` } ~ g 2 3 b 4 5 6 � � H

� � > � � g � � | � Ö 9 b : 6 g 4 ¨   X b ¾ ¡ ¢ £ ¤ ¿ (searching

cost) � w g � � � s x ` ¥ 2 3 b 4 5 6 � ´ : 6 § g E ¦ � s = :
6 } ¨ ~ § g & 4 5 6 Ç È § o b > ¥ g ¨ © 4 ¾ ª « £ ¤ ¿ (waiting

cost)` z 4 5 6 � s | x > ´ : 6 } ¨ ~ g ¬ ­ � 4 � � o p § g : 6
® ¯ ° g < 9 � � r ± K Ø ² � � � s } ¨ ~ g @ s m � 0 Ú o p g Æ
§ 2 3 b 4 5 6 � ³ c s `  l m À Á ö ÷ g 4 5 6 Ç È   X ® Ï b
¾ w ´ £ ¤ ¿ (information cost)g k l m 	 J o p µ ¶ � b ¾ Î � Í ¿ �
¾ s - É Í ¿ `

¯ 	 J b G ¹ g Ñ Ò i l n n o p ; � ¡ 5 � · o x S { (transaction

cost)�
2 ¸ ¹ º » ¼ ½ ¾ ¿ À Á Â Ã Ä Å ¼ Æ Ç ¼ 1991 È 6 É ¼ pp. 4-6Ê Ë Ì Í Î Ï » ¼ ½ ¾ ¿
Ð Ñ Ò Â ¾ ¿ Ó Ô Ð Õ Ö × Ø Å ¼ ½ Ù Ú Û A B C D E F G H ¼ ¾ ¿ I J Á K L Å ¼
p. 257M
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1. ¡ ¢ £ ¤ � � C D A Ú H � � 0 Ú g ¨   X b X ª � § © 6 é ê >

S { `
2. ª « £ ¤ � > ¥ 0 Ú m Û � � o x ¨   X b § © 6 é ê `
3. w ´ £ ¤ � � C D A Ú  h ¨ I r 0 Ú b L ë g G � ² ³ b Ø Å �
³ y � · ª > g ¨ � = b S { `
I ì í b = g : 6 5 ¡ 100 Á � Ü g © ª 4 � b 10 Á � Ü o p 4 5

6 c Ø � � ü g < î � 90 Á � Ü g À § 9 Ç È F � � o p 0 � g k t
p ï 9 ¨ � � b ð � ñ 6 ò ` À Á µ ¶ I ó � ô g ´ 9 p O ¨ h � � b
$ %  õ g ; � �   	 c ö � Ø ö ` � Æ c � g : 6 t O Û ÷ ø { { 5

¡ g � 
 o p � b � Ü *   ù ñ `
Æ U g � \ > Ò b Ï � ` a Ö 5 ¡ Ù � � = Ö c X Ù g ] ¢ = g s

ú Ä g ( g h § ` a d \ � = g @ h î û g h § ` a ü \ � = g @ h s
$ b g ( ` Ï ` a d \ � = § g H n n o p ] ^ � g î û   Ì B k n ³
Ö � � Ü Ù ø S p K g � ? n ³ ; � x \ ý þ � h y � ÿ P g @ s | x
� � g k � � c O Û d Å � � g L { ø S s x g s Y \ d � � 5 ¡ � a
L b � � `

¯ 	 J b Ì Í ; � g n n o p ] ^ K H ® Ï d b s t g 4 0 5 ¡ �
c X � Ì � > ] ^ �  � S q r � � ` 	 
 @ C g n n o p ] ^ b S �
� ¬  �

1. � 
 ¢ � % & ' ( ) * ª � � � « � É � � � � � ª � 
 £ ¤ �
2. � � � � ª � N � � «  � � ! " # $ % & �
3. ' ( ½ P Q ª � ) «  * + , � - P Q �
4. � 
 . / 0 Ç º » ª � 
 1 ¹ « 2 3 4 5 ¤ ¥ ª . / �
� : b © ª g ; k l m 	 J n n o p b � ¬ g d u v w o x y z g


 6 � ] ^ b e _ ` ? Æ g h b ] ^ V W 7  � : = > a 8 d b e f
õ c `

à 9 â ã ä å : ;

� : b � � h � � o x � � � � � � � � � � � � � � � � � ` � � < = > ? @ A
� m n B C
� 2 / D E
� / 0 � F
� G � � H

§ © Í @ C g � } I � � O § © Í � ü } I � � h § © Í ` � : b � �
� � � � g = � J Ü k � : b ø S ¾ � c ¿ . � g c J § © ü Ö K � Ù g
F L � #  o x õ ª ` � : b � � � � � � g = � M N A Ú k � : #  

¾ K � ¿ ? \ ? d b O Å P ¬ � � � J ! ` � � � ú y @ C g o x � �
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� � � � � = � : b Å Q R S (concrete function)g @ � � � � � � � � �
& = � : b T U R S (abstract function)` ?  � : #  o x � � g H o x
µ ¶ � Ç È V W ¾ ² ³ ¿ � � : #  � � � � g = X ¾ J Ü ¿ � 5 ¡ µ
î b ¾ ² ³ ¿ g k � : ø S p h ` À } I � � ¼ t ! " b � � ` Y \ �
� � � � � � � � & s È h ! " ² ³ K H g ¢ t ' ( � � ` Z " @ C g
o x � � � g ö � : g H b ! " ª [ � � � � � � g ö � : g H b ' (

ª [ � � � � � � g ö � : K � b ! " ª [ � @ � � � � & � g ö � :
K � b ' ( ª [ Ö ) � 1-1Ù `

\ ���� ] ^ _ ` � a b

c d
e f g h i j k l m j k

n e f g o p q r
(medium of exchange)

s t u v
(unit of account)

w e f g t x y z
(store of value)

{ | } ~
(deferred payment)

è é � � � �

� : b ° S � � ° � � R S (primary function)g � = � Ï � 
 � �� � � � @ A
y t u � q m n �
B C v � � y � n
� � � � v � � �
m n � � �

(medium of exchange)` � 
 � � � � � ñ ò � � ª Å Q 5 � « � � · �
5 ñ ò � � � � 
 ª �   � ¡ ñ ò ¸ ¹ � 
 ª � � « · ¡ ¢ £ � 
 ¤
1 « ¥ ¦ § § � � ª � ) « ¨ © ª � 
 £ ¤ « ¤ « ¬ £ $ ¤ ¥ . / �

H n n o p P Q � g 
 h � : b K H g o x A Ú  ­ | ¾ ? @ A Ù

B | ¿ b × Ø g È � = ® Ï d b ¶ � ` C D A Ú Ç È � Ì i l . Æ b ®
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